PiYASA YORUMU
ARASTIRMA

[ HALKYATIRIM

halkyatirim.com.tr | 444 42 55



Kuresel Piyasalar

Piyasa Yorumu #/PiyasaYorumu /’KureselPiyasa /Hisse /*HisseSenedi

}@{
=

IHALKYATIRIM

Kuresel hisse senedi piyasalari, yarinki kritik ABD enflasyon verisi

oncesinde karisik bir seyir izledi

Diin piyasalarda neler oldu?

Dun kiresel piyasalarda karigik bir seyir goérilda.
Avrupa tarafinda haftaya pozitif bir baslangi¢c yapildi.
Londra FTSE endeksi gunu %0,85 artis ile noktalarken
Frankfurt DAX endeksi %0,84, Paris Cac 40 endeksi
ise %0,8 artig gosterdi.

ABD'de Cuma gunli beklentilerin olduk¢a Uzerinde
gelen istihdam verilerinin resesyona iligkin bazi
endiseleri hafifletmesiyle birlikte yeni haftaya ylkselisle
baslayan endeksler, haftanin ilk islem gunini yatay
kapaniglarla  tamamladi. New  York  borsasi
kapanisinda, Dow Jones endeksi, %0,09 artigla
32.832,54 puana yukselirken S&P 500 endeksi %0,12
azalarak 4.140,06 puana ve Nasdaq endeksi %0,10
azaligla 12.644,46 puana geriledi.

Onemli bir veri agiklamasinin bulunmadi§i giinde New
York Fed’in beklenti anketi verileri takip edildi.
Verilerde, ABD’li tuketicilerin kisa ve orta vadeli
enflasyon beklentilerinin Temmuz'da keskin bir disus
gosterdigi goruldu. Gelecek 12 ayr kapsayan kisa
vadeli medyan enflasyon beklentisi Temmuz'da 0,6
puan azaligla %6,2'ye gerilerken gelecek 3 yillik sureci
kapsayan orta vadeli enflasyon beklentisi 0,4 puan
azalarak %3,2'ye indi. GUgli gelen is gliclu piyasasi
verileri Fed’in sahin para politikasini surdlrecegine
iliskin beklentiler artarken, yurt digi piyasalarda
yatirmcilar yarin  aglklanacak ABD enflasyon
verilerindeki isaretlerin piyasalarin yonu Gzerinde etkili
olmasini bekliyor.

Gecen haftanin son islem glninde agiklanan tarim disi
istihdam  verisi  beklentilerin  oldukga Uzerinde
gercekleserek  Fed'in  sahin  tutumunu devam
ettirecegine yodnelik fiyatlamalari desteklerken para
piyasalarindaki fiyatlamalarda Fed'in 21 Eylul
toplantisinda 75 baz puan faiz artiracagina iliskin
beklentiler gliclenerek %70 seviyesine ¢ikti.

Cuma gund aciklanan tarim disi istihdam verisi
sonrasinda yaklastk 20 bp vylkselerek 92,85
seviyelerine gelen ABD 10 vyillik tahvil getirileri yeni
haftaya hafif geri c¢ekilmeyle basladi ve %2,75
seviyelerine kadar geri c¢ekildi. Veri takviminin zayif
oldugu ilk islem guninde dolar endeksi hafif kayipla
106.40 seviyelerinden islem goérirken G10 para
birimleri tamami dolara kargi deger kazandi.

Bu sabah ABD ham petroli WTI 90 dolarin Gzerine
hafif yikselirken Brent petrol 96,5 dolar seviyesinde.

Cuma gunu istihdam verisi sonrasinda 1.775 USD/ons
seviyelerine geri ¢ekilen altin haftaya primli bagladi ve
yaklasik 12 USD primle 1.788 seviyelerinden iglem
gunind sonlandirdi. Ons altin  bu sabah hafif
gerilemeyle 1.785 USD seviyesinde.

Bugiin ne bekliyoruz?

Bu sabah Asya piyasalarinda genel olarak pozitif bir
seyir gorlyoruz. Japonya negatif, Cin ve Hong Kong
pozitif. ABD vadelilerinde bugun hafif alicili bir gérinim
var. VIX endeksi 21,3 seviyesine yakin seyrediyor.

Yurt disinda diin oldugu gibi bugin de veri takvimi zayif
olacak. Bugin Brezilya ve Meksika’da enflasyon
verileri takip edilecek. Brezilya’da tliketici enflasyonu
en son yillik %11,4 olarak agiklanmisti.

Gelecek giindemde neler var?

Bu hafta yurt disi piyasalarda Carsamba giniu sabah
saatlerinde Cin'de TUFE ve UFE verisi aciklanacak.
Cin’de tuketici enflasyonu son ay yillik %2,1’den
%2,5'e ylkselmisti. Bu ay ise yillik enflasyonun
%2,5'ten %2,4’e; yillik UFE’nin ise %6,1’den %6,0’ya
gerilemesi bekleniyor. Ayni glin Almanya ve ABD’de de
Temmuz ayi enflasyon verileri takip edilecek. ABD’'de
enflasyon énceki ay beklentilerin Gzerinde gelirken yillik
bazda TUFE %8,6'dan %9,1'e yiikselmis ve son 41
yilin zirvesine ulasmisti. Temmuz ayinda ise aylik
bazda %0,2 artisla yillik enflasyonun %9,1'den %8,7’ye
gerilemesi bekleniyor. Ancak cekirdek TUFE'nin aylk
bazda %0,5 artmasi ve yillik oranin %5,9 olan Haziran
ayina gore %6,1'e ylkselmesi bekleniyor.

Persembe gini ABD'de TUFE verilerinin ardindan
UFE verisi agiklanacak. UFE’nin de aylik bazda %0,3
artisla yillik bazda %11,3 seviyesinden %210,6’ya
gerileyecegi tahmin ediliyor. Cuma gini ingiltere’de
2022 yili 2. Ceyrek GSYH verisi acgiklanacak. Ayni
saatlerde ingiltere’de Haziran ayi sanayi Uretimi ve dig
ticaret dengesi de takip edilecek. Gln igerisinde ayrica
Euro Bodlgesi sanayi Uretimi ve ABD’de agiklanacak
Michigan Universitesi tiiketici Hissiyati endeksi de
izlenecek veriler arasinda yer aliyor.

® HalkYatiimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler halkyatirim @ halkyatirim



https://twitter.com/hashtag/hashtag
https://twitter.com/hashtag/hashtag
https://twitter.com/hashtag/hashtag
https://twitter.com/hashtag/hashtag

Kuresel Piyasalar ||

IHALKYATIRIM

}M{
&

ABD Piyasalari
Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
S&P 500 41401 W -012% W -029% & 617% W -13.63%
Dow Jones 328325 & 009% A& 032% & 477% W -10.78%
Nasdaq 12,6445 w -010% W -060% & 867% W -19.06%
S&P 500 Vadeli* 41500 & 020% ¥ -005% & 638% W -13.26%

Avrupa Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Dax 13,6877 & 084% A 018% A 517% W -1526%
FTSE 100 74824 & 057% A 046% & 398% W -0.30%
MSCI Europe 17115 & 123% A& 004% A& 552% W -18.90%

Asya Piyasalari ve Asya GOU Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlilk deg. Haftalik deg.  Aylik deg. Yillik deg
Shanghai Bilesik* 32441 & 022% & 173% W -334% W -10.69%
Kospi 25034 & 041% & 122% & 650% W -16.25%
Hong Kong* 20,0458 & 0.40% & 141% W -7.73% W -13.93%
S&P BSE Sensex - Hindistan 58,853.1 & 080% A 095% A 802% W -1.68%
IDX Composite - Endonezya 7,1348 & 0.03% & 110% & 585% & 6.56%

TAIEX - Tayvan 15,0396 & 013% A& 230% & 398% W -18.82%
MSCI GOU Asya 5373 W -066% & 022% W -147% W -19.50%

Diger Geligmekte Olan Ulke Piyasalari

Degisimler Kapanig  Giinlik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yillik deg
BIST 100 - Tiirkiye 2,795.1 & 1.62% & 262% & 1483% & 42.34%
MOEX - Rusya 20884 & 166% W -133% W -6.03% W -46.08%
WIG - Polonya 55,0092 & 213% A 121% & 073% W -21.94%
Prag SE - Prag 12364 & 023% & 037% & 046% W -13.96%
S&P/BMV IPC - Meksika 47,3549 & 1.35% & 094% W -048% W -10.68%
Merval - Arjantin 123,953.4 &  244% A 2.92% A 1710% & 4534%
Tel Aviv 35 - israil 1,9885 & 057% & 219% & 892% W -0.69%
Tedavul All - Suudi Arabistan 12,2973 W 0.00% W -7499% & 771% A& @ 8.28%

FTSE/JSE All - Endonezya 70,266.1 & 107% A 225% & 284% W -6.38%
DFM General - Birlesik Arap Emirlikleri 3,3486 & 095% & 029% & 937% & 411%

*Haftalik degisim, 6nceki haftanin son islem giini; aylik degisim, énceki ayin son islem giint; yillik degisim ise yilin son islem
gliniine gore degisimi ifade eder.
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Yukselisini surdurerek TL bazli rekor seviyelerini yenileyen endeks, yarinki
kritik ABD verisi oncesinde temkinli seyir izleyebilir

Diin piyasalarda neler oldu? -

Din BIST 100 endeksi gline %0,62 artisla 2.767,55 Endeksler BIST 100  BIST Banka BIST Sinai
puandan baslangi¢ yapti. Endeks gln iginde pozitif Kapanis 2.795.1 24351 46708
bolgedeki seyrini slrdartirken gini %1,62 deger Ginliik Deg, A L% W 04l% A 180%
kazanciyla 2.795,06 puandan tamamladi. Bdylece
gordigii en yiiksek seviye rekorunu 2.802,83 puana  HaftaikDeg. A 262%  ASETH 4 161%
yukselten BIST 100 endeksi, kapanis rekorunu da Yillik Deg. A 5046%  A5260% A 37.21%
2.795,06 puana tasidi. Din bankacilik endeksi kar Hacim (milyar TL) 468 8.7 217
satislariyla %0,41 gerilerken ulastirma endeksi %0,80 Ginilk Dog, v 581%  w.3096% 4 1066%
ve sinai endeks %1,82 deger kazandi. Endekste islem : : :
hacmi 46,8 milyar TL seviyesinde gergeklesti. 3 Aylik Ortalama Hacim (milyar TL) 353 54 165
Giinliik Deg. - 3 Aylik Ort. A 32.72% £4.60.84% & 31.72%

.. . )
B ug un ne b ekl |y0 ruz: *Haftalik degisim, 6nceki haftanin son iglem giinii; yillik degigim ise yilin son islem
giiniine gére degisimi ifade eder.

Yurt icinde, yilkselisini sltrdirerek TL bazh rekor
seviyelerini yenileyen endeksin yarinki kritik ABD verisi

oncesinde daha temkinli seyir izleyebilecegini

dU§U nUyoruz. Tiirkiye Kapanigi Tiirkiye Agilist Oncesi Degisim
. L. . . . . $ITL 17.9387 17.9498 F'S 0.06%
Buglin yurt icinde acgiklanacak onemli bir veri
€% 1.0212 1.0194 v -0.18%
bulunmuyor.
$I¥ 134.55 134.92 Fs 0.27%
Gelecek giindemde neler var? Altin 17866 L7855 v 008%
S&P* 4,174.2 4,169.5 v -0.11%
Bu hafta yurt icinde Hazine ihalelerinin ayni sira Nasdag* 132992 13275.9 v -0.18%

Carsamba gluni Haziran ayi igsizlik orani verisi takip
edilecek. TUIK verilerine gére mevsim etkisinden
arindinlmis  igsizlik orant Mayis ayinda %210,9
seviyesinde gerceklesmisti. Persembe guni yurt igi
piyasalarda Haziran ayi cari denge verisi izlenecek.
Foreks anketine gore ekonomistlerin Haziran ayi cari
islemler medyan tahmini 3 milyar 640 milyon dolar agik - o 5 . )
. . Degisimler 08/08/22 Giinliik deg. Haftalik deg. Aylik deg. Yilik deg
yoninde olustu. Mayis ayinda aylik bazda 6,68 milyar
dolar agik yoninde acgiklanmasi beklenen cari iglemler
verisi, 6,47 milyar dolar agik olarak agiklanmisti. Turdye SYillk 7123 @ -339% @ 722% @ -188% @ 854%
Ankette 2022 yili igin cari islemler medyan beklentisi ise Tirkiye 10 Yillk 6595 @ -400% @ -662% @ -181% @ 59.9%
43,5 milyar dolar seviyesinde olustu.

*Tiirkiye Agihist Oncesi igin belirtilen rakamlar, bir énceki giiniin kapanig verileridir.

Tiirkiye 2 Yillik 7210 @ 311% @ -832% @ -211% @ 121.4%

Cuma gunu yurt icinde TCMB Piyasa Katilimcilari
Anketi'nin Agustos ayi sonuglari ile Haziran ayi sanayi
uretimi verisi agiklanacak. Anket katimcilarinin cari yil
sonu tiiketici enflasyonu (TUFE) beklentisi bir énceki
anket donemindeki %64,6’'dan son anket déneminde
%69,94’e ve 12 ay sonrasi TUFE beklentisi bir énceki
anket dénemindeki %37,9'dan %40,2’ye yukselmisti.
Sanayi Uretiminde takvim etkisinden arindirilmis
verilerde yillk artis orani Mayis'ta %9,1 olarak
gerceklesmisti.
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Tahvil ve Doviz Piyasasinda Fiyatlamalar

Gegctigimiz hafta guclu gelen veriler ile haftayi
saticili kapatan gelismis Ulke tahvil faizleri veri
akisinin sakin oldugu ilk islem gununde sinirli

alicili seyir izledi. Bu kapsamda ABD 10 yillik Tahvil Verim Erisi & Haftalk Degisim

tahvil faizi 5 bp dususle %2,78, Almanya 10 200 0
yillik tahvil faizi ise 6 bp dususle %0,90 , I
seviyesinden gunu tamamladi. Turkiye 5 yillik 50
CDS priminin 714 bp’na gerilemesinin de %

etkisiyle Hazine doviz cinsi tahvillerde de alicili , . 100
seyrin hakim oldugu gunde 10 yil vadeli

gosterge tahvil faizi 22 bp dugusle %9,75 a0 150
seviyesinden fiyatlandi. Yurt iginde 5 yil vadeli 4,

gosterge tahvilin yeniden ihraci 200
gerceklestirilirken %17,51 ort. bilesik faizle 17,2 '%®

milyar TL borglanma vyapildi. Ayni tahvilin g, 28
gecen ay yapilan ihalesinde ort. bilesik faiz 1Y o W # 5Y 6 8 10¢
%19,57 seviyesinde olusmustu. Alicilh seyir _

BIST Kesin A)Illm Satim Pazarr'na da yan3|rk)e/n kb s g s

2 yll vadeli gosterge tahvil bilegik faizi 50 bp Dinem Nisan 22 | Mayis22 | Haziran 22 | Temmuz 22| 08.08.22
azaligla %20,95, 10 yil vadeli tahvil bilesik faizi i e e ™o 0r | 155 | 157043 | 5%72 | 159558
10 bp azalisla 9%16,94 seviyesinden gunuU [y ortalama W% | Bow | 4% | 143™% | 1391%
tamamladi. Hazine bugiin 2024 vadeli sabit, [ppgToplantiTarihi 18.08.2022 Persembe | _Gnlak TLREF Orani | 14.66%

2028 vadeli degisken kuponlu tahvillerin

yeniden ihracini gergeklestiriyor olacak. Ozel Sektdr Borglanma Araclari Yatrimer Grubu Dagiimi (milyon TL)

29.07.2022;  22.07.2022| Fark 31.12.2021)

TL likidite tarafinda TCMB 89 milyar TL'lik [TOFLAM 14.495 153.610 885 151074
haftalik repo donlsini 58 milyar TL olarak |Yatnm Fonlan 55.965 55.220 745 51830
yenilerken, API ile haftalik repo fonlama tutari [Emekilik Fonlan 22.566 22.631 334 21856
325 milyar TL’ye geriledi. TLREF orani ise |fanehalk 16.157 164541 337 18.330
%14,66 ile politka faizinin belirgin sekilde |Bankalar 12.838 12384\ 86 16492
lizerinde olustu. TCMB haftalik vadeli Dolar/TL |GenelYonetm 16.575 16.703 265 14653

Finansal Olmayan Kuruluslar 11.120 10.725 395 11.044

ve altin kotasyon swap islemleri ile ayni gun

g . . « Sigorta Sirketler 10.511 10.571 |- 60 8455
valorla 5,2 milyar TL ilave fonlama sagladi. gorta3

Kar Amao Olmaya Kuruluslar 3.115 3.045 71 2551

Yurt Disi Yerlesikler 1.764 1.931 |- 167 2.005

TCMB tarafindan yayimlanan haftalik menkul
kiymet verilerine gére OSBA stoku 29 Temmuz
ile biten haftada bir dnceki haftaya gore 885
milyon TL artarak 154,5 milyar TL’ye yukseldi.
ilgili haftada OSBA stokunu en ¢ok artiran grup
745 milyon TL ile Yatirrm Fonlarn olurken, en
¢ok azaltan grup 337 milyon TL ile Hanehalki
oldu.

Merkez Bankasi 1.154 1.154 - 1154
Finansal Yardimalar 737 860 |- 123 1131
Diger Finansal Araclar 1.133 1.287 |- 153 1.109
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Yurt i¢i Haberler

Tarkiye imalat sektorinun ana ihracat
pazarlarindaki  faaliyet  kosullarini
dlgcen istanbul Sanayi Odasi (iSO)
Turkiye imalat Sektori ihracat iklimi
Endeksi Temmuz’da 50,0 duzeyinde
gercekleserek ihracat talep
kosullarinin degismedigine isaret etti.
Endeks Haziran ayindaki 51,8
seviyesine gobre azalarak ihracat
ikliminde Subat 2021'den bu yana
devam eden iyilesme donemini sona
erdirdi.

TUIK Temmuz ayr igin finansal
yatinm araglarinin  reel getiri
oranlarini agikladi. Verilere gore aylik
en yiksek reel getii TUFE ile
indirgendiginde %2,50 oraninda DIBS'
de gerceklesti. Amerikan Dolari, Ug
ayllk degerlendirmede TUFE ile
indirgendiginde %7,47 oraninda
yatirmcisina en yuksek reel getiri
saglarken; alti aylik degerlendirmeye
gbre pozitif getiri saglayan yatirm
araci bulunmuyor. Finansal yatirim
araclari yillik olarak
degerlendirildiginde Amerikan dolari;
TUFE ile indirgendiginde %13,06
oraninda yatirrmcisina en yuksek reel
getiri saglayan yatirim araci olurken
kilce altin ise %9,11 reel getiri ile
ikinci sirada yer ald1.

ISKUR’un igverenlerden aldi§i acik is
sayilsi Temmuz ayinda gegen yilin
ayni ayina gore %3,9 dususle 154.619
kisi oldu. ISKUR'un aylik “istatistik
Bulteni"ne gore, 2022 yili Ocak-
Temmuz doneminde ise %41,3 artisla
1 milyon 329 bin 398 acik is alindi.
ISKUR’a kayitl igsiz sayisi Haziran
ayinda bir onceki aya gore 9%0,8
dusus gostererek 3 milyon 538 bin
276 kisi oldu. Kayith igsiz sayisi gegen
yilin ayni ayina gore ise %18,2 artig
gosterdi.

Varlik Barigi olarak bilinen, bazi
varliklarin ekonomiye kazandiriimasi
hakkinda genel teblig Resmi
Gazete'de  yayimlandi.  Tebligde,
gergcek ve tuzel kigilerin yurt disinda
bulunan para, altin, ddéviz, menkul
kiymet ve diger sermaye piyasasi
araclarinin  yurda getirilerek  milli
ekonomiye kazandiriimasina ve bu
varliklarin gelir ve kurumlar vergisi
mukelleflerince kanuni defter
kayitlarina alinmasina, yurt iginde
bulunan ancak gelir ve kurumlar
vergisi mukelleflerinin kanuni defter
kayitlarinda yer almayan para, altin,
doviz, menkul kiymet ve diger
sermaye piyasasi araclari ile
tasinmazlarin vergi dairesine beyan
edilerek kanuni defter kayitlarina
alinmasina ve yurt iginde bulunan
madde kapsamindaki varliklarin gelir
ve kurumlar vergisi mukellefiyeti
bulunmayanlarca beyan edilmesine
iliskin duzenlemeler bulunuyor.
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Yurt Dis1 Haberler

New York Fed Temmuz ayina ait
Tuketici  Beklentileri  Anketi'nin
sonuglarini yayimladi. Yaklagik 1300
hane halkinin katihmiyla
gercgeklestirilen anketin  sonuglarina
gore, gelecek 12 ayi kapsayan kisa
vadeli medyan enflasyon beklentisi
Temmuz'da 0,6 puan azaligla %6,2'ye
geriledi. Gelecek 3 yillik sureci
kapsayan orta vadeli enflasyon
beklentisi de ayni donemde 0,4 puan
azalarak %3,2'ye indi. Subat'tan bu
yana en duguk seviyeye gerileyen
kisa vadeli enflasyon beklentisi,
Haziran'da %6,8 ile rekor seviyeye
yukselmisti. Harcamalardaki artisa
iliskin beklenti de bu dénemde 1,5
puan azalarak %6,9'a  geriledi.
Enflasyon beklentilerindeki dususte,
benzin ve gida fiyatlarina iligkin
beklentilerde yasanan gerileme etkili
oldu.

Cin'in askeri tatbikati devam ediyor.
Cin  ordusu, Tayvan c¢evresinde
tatbikatlarla ilgili yayimladigi hava ve
deniz guvenligi uyarilarinin (NOTAM)
suresi pazar gunu 0gle saatlerinde
dolmasina ragmen, tatbikatlarini dun
de sdrduardd. Tayvan, Cin'e ait 39
savas ucagl ve 13 geminin Ada
cevresinde goruldugunu bildirdi.

Euro Bolgesi'nde yatinnmcisi guveni
26 ayin en dusUk seviyesinden ¢ok
hafif toparlandi. Sentix tarafindan
aciklanan rapora gore, bir dnceki ay -
26,4 puan seviyesinde bulunan
yatirmci guven endeksi, Agustos
ayinda -25,2 puana cikti. Analistler
endeksin  -24,7 puan seviyesine
cikacagini dusunuyorlardi. Cari
endeks -16,5 puandan -16,3 puana,
yatirmci beklenti endeksi ise -35,8
puandan -33,8 puana yukseldi. Euro
Bolgesi'nin en buyuk ekonomisi olan
Almanya'da ise ters yonde bir seyir
gelisti. Sentix yatirrmci guven endeksi
-24,2 puandan -24,4 puana inerek
2020 Mayis'tan bu yana en dusuk
seviyesini gordu.

Dinya Bankasi, Ukrayna'ya 4,5
milyar dolarhk ek  finansman
saglanacagini  duyurdu. Bankadan
yapilan agiklamada ek finansmanin,
hikimetin ~ ulusal ve  bdlgesel
duzeylerde temel islevlerini yerine
getirmesi icin idari ve hizmet sunum
kapasitesinin surdurilmesine katkida
bulunacagi  belirtilen  agiklamada,
Ukrayna hukumetine, savasin sosyal
ve ekonomik etkilerini hafifletmede
ulke vatandaslarinin refahi igin gerekli
olan  sosyal 6demeleri, saglk
hizmetlerini ve emekli maaslarini
karsilamada yardimci olacagi ifade
edildi.
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is Bankasi (ISCTR, Pozitif): Is Bankasr’nin 2022 yili 2. ceyrek net kari 14,243 milyar TL'lik beklentiye karsilik
14,540 milyar TL olarak gerceklesti (Q1: 8,432 milyar TL, 2021 yili: 13,073 milyar TL). is Bankasi, karini geyreksel
bazda %69, yillik bazda ise %562 oraninda artirdi. Béylece banka bu c¢eyrekte tarihinin en yiuksek geyreksel karini
elde etti. Banka bu ¢eyrekte net 2,2 milyar TL serbest karsilik ayirirken bu yilin ilk yarisinda ayrilan toplam karsilk
6,5 milyar TL'ye yaklasti. Beklentilerin Gzerinde gergeklesen sonuglarin hisse performansina yansimasini pozitif

olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu ISCTR F/K 2,0
Cari Fiyat (TL) 6,36 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 6,64 FD/Satiglar
52H En Dustuk (TL) 2,17 PD/DD 0,5
Piyasa Degeri (mn TL) 63.599,8
Piyasa Degeri (mn USD) 3.545,9 S1H 11,7%
Halka Aciklik Orani (%) 31% S1A 26,8%
Endeks Payi (BIST100) 2,9% S3A 19,9%
Temettl Verimi 1,9% S1Y 74,4%
3A Hacim (mn TL) 593,9 YB 53,2%

Vakifbank (VAKBN, Pozitif): Vakifbank’in 2022 yili 2. ¢eyrek net kari 6,658 milyar TL’lik beklentinin Gzerinde 7,016
milyar TL olarak gergeklesti (Q1: 3,002 milyar TL). Bankanin 2021 yil ikinci ¢eyrek net kari 660 milyon TL
seviyesindeydi. Vakifbank, karini geyreksel bazda %134, yillik bazda ise %963 oraninda artirdi. Bu ¢eyrek ayrica 2
milyar TL ilave serbest karsilik ayiran bankanin toplam serbest kargiliklari 4 milyar TL'ye ulasti. Bankanin
o6zsermaye karliligi bir 6nceki ceyrede kiyasla 17 puan artarak %36 seviyesinde gergeklesti. Beklentilerin Gizerinde
gergeklesen sonugclarin hisse performansina yansimasini pozitif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Verileri

Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu VAKBN F/K 2,4
Cari Fiyat (TL) 4,31 FD/FAVOK
52H En Yuksek (TL) 4,88 FD/Satiglar -
52H En Dusuk (TL) 3,20 PD/DD 0,4
Piyasa Degeri (mn TL) 30.650,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.708,8 S1H 3,6%
Halka Aciklik Orani (%) 9% S1A 8,0%
Endeks Payi (BIST100) 0,4% S3A -16,8%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -73,1%
3A Hacim (mn TL) 2951 YB -33,3%

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.
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Sirket Haberleri

Tirk Telekom (TTKOM, Negatif): Yiln ikinci geyreginde Turk Telekom’un net kari yillik bazda %9,4 artigla 1,39
milyar TL seviyesinde gergeklesti. Agiklanan rakam kurum beklentimizin %108, piyasa beklentisinin de %96 Ustinde
gerceklesti. Net kar tahminimizdeki farklilik, bu dénemde kaydedilen ertelenmis vergi gelirinden kaynaklandi. Gegen
yilin ayni déneminde 178,11 milyon TL seviyesinde ertelenmis vergi gideri yazan sirket, bu dénemde 1,36 milyar TL
ertelenmis vergi geliri kaydetti. Ertelenmis vergi gelirinden arindirilmis net kar rakaminin yilik bazda %97,8 dususle
28 milyon TL seviyesine isaret ettigini belirtmek isteriz. 2GC22’de Tlrk Telekom’un konsolide satis gelirleri yillik bazda
%31,2 artisla 10,73 milyar TL ile beklentiler ile uyumlu gergeklesti. 2C22’de sirketin FAVOK'U yillik bazda %9,5 artisla
4,40 milyar TL seviyesinde, kurum beklentimizin hafif altinda, piyasa beklentisine ise paralel gergeklesti (Kurum
beklentimiz: 4,65 milyar TL, piyasa beklentisi: 4,51 milyar TL). Karlilikta belirgin zayiflamaya isaret eden 2C22
finansallarinin hisse performansina etkisini negatif olarak degerlendiriyoruz.

Hisse Kodu TTKOM  F/K 6,6
Cari Fiyat (TL) 9,66 FD/FAVOK 4,0
52H En Yiksek (TL) 11,99 FD/Satiglar 1,7
52H En Dusuk (TL) 5,70 PD/DD 2,8
Piyasa Degeri (mn TL) 33.810,0
Piyasa Degeri (mn USD) 1.885,0 S1H 0,6%
Halka Ac¢iklik Orani (%) 13% S1A -3,9%
Endeks Payi (BIST100) 0,6% S3A -16,4%
Temettl Verimi 13,7% S1Y -27,2%
3A Hacim (mn TL) 398,8 YB -37,3%

Petkim (PETKM, Notr): Finansal piyasalarin mevcut durumunu ve 26.01.2023 6deme vadeli tahvilimizin itfasini
dikkate alarak; Turk Ticaret Kanunu'nun 519'uncu maddesi uyarinca, VUK kayitlarina gére olusan net donem kari
Uzerinden 224.974.571,52 TL'nin genel kanuni yedek akge olarak ayriimasina, Sirket VUK kayitlarinda, cari ddnem net
dénem karindan genel kanuni yedek akgenin ve 83.486,98 TL'nin ise O6zel yedekler olarak ayrilmalari sonrasi kalan
4.274.433.371,90 TL'nin olaganusti yedek akge olarak ayriimasina ve SPK'nin 1I-14.1 sayili teblig esasina gore
hazirlanan Sirket konsolide finansal tablolarinda, Ana Ortakliga Ait Donem Net Karindan genel kanuni yedek akgenin
ve 83.486,98 TL'nin ise 6zel yedekler olarak ayrilmalari sonrasi kalan 5.226.647.941,50 TL'nin gegmis yil karlarina
aktariimasina, bu kararin 2021 yilh faaliyet sonuglarini goériismek Uzere toplanacak Genel Kurul'un onayina
sunulmasina karar verildi.

Hisse Verileri Piyasa Carpanlari

Hisse Kodu PETKM F/K 3,8
Cari Fiyat (TL) 9,45 FD/FAVOK 51
52H En Yuksek (TL) 11,37 FD/Satiglar 0,9
52H En Dusuk (TL) 5,73 PD/DD 1,7
Piyasa Degeri (mn TL) 23.950,1
Piyasa Degeri (mn USD) 1.335,3 SI1H -2,3%
Halka Aciklik Orani (%) 47% S1A -1,8%
Endeks Payi (BIST100) 1,6% S3A -19,6%
Temettl Verimi 0,0% S1Y -30,7%
3A Hacim (mn TL) 662,6 YB -29,3%

Skor Kart: Sirketler ile ilgili Skor Kart'lara buradan ulasabilirsiniz. Hisse senedine iliskin glincel piyasa verilerinin yani sira, sirketin son 16 ceyregine
iliskin 6nemli rasyo ve finansal verilerinin sunuldugu bir data setidir. Skor Kart ile bilango dénemlerini takip edebilir, sirket bilangolari dahil tim finansal
verilere ulasabilir ve glivenli yatinmin avantajlarindan faydalanabilirsiniz.

® HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ company/halk-yatirim-menkul-degerler
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Carpanlar Bazinda BIST

BIST 100 F/K (Cari)

95 Son 3 Ay Son1 Yil
2.0 Kapanig 6.19x
8.5 " Minimum 5.40% 5.40x
8.0 Maksimum 6.78x 9.06x
75 Ortalama 6.01x 6.72x
70 / /\ Minimuma Uzakhk 0.78x 0.78x
65 | Maksimuma Uzaklik -0.59x -2.87x
[/ \ My Performans 6.9% -11.7%
6.0 v yvv
5.5 LJ
50 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
§ 8§ 8§ 83 8§83 3 83883833y yyyaly carpan seviyesine %3; son bir yillik ortalama
g 88 2 & 28 5 5 8 883 8 8 8 5 8 P
° ° ° carpan seviyesine %8.6 yakiniz.
F/K Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev
XBANK PD/DD Carpani (Cari)
XBANK PD/DD (Cari) / XUSIN F/K (Cari)
Son 3 Ay Son1Yil
0.8 14.8 Kapanis 0.72x
Minimum 0.57x 0.44x
o7 Maksimum 0.72x 0.72x
06 Ortalama 0.62x 0.57x
’ 104 Minimuma Uzaklik 0.15x 0.28x
0.5 Maksimuma Uzaklik 0.00x 0.00x
Performans 1.4% 44.4%
0.4
03 6o Mevcut durumda, son li¢ aylik ortalama
T2 2 2 2 2 2 8§ 8§ § 8 8 8 8 9 9 9 8§ ¢arpan seviyesine %13; son bir yillik ortalama
F ¥ § S S S S S S S g3 ST s a8 S o
© o & 4 4 4 4 ©o o o o o o o o o o o carpan seviyesine %20.8 yakiniz.
XBANK PD/DD = XUSIN F/K (sag eksen)
XUSIN F/K (Cari)
XUSIN F/K Carpani (Cari)
1 Son 3 Ay Son 1 Yil

Kapanig 8.74x
1 ] Minimum 7.83x 7.83x
Maksimum 9.14x 12.01x

\nl A
10 "\F/'A/ \ Ortalama 8.40x 9.34x

o Minimuma Uzaklik 0.91x 0.91x
\ A - > Maksimuma Uzaklk -0.40x -3.28x
s v V w Performans -9.6% -18.0%
7 .
- 4 4 4 L L A D T A Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
A 4 o 4 & 4 & 4 & & a4 & N & S & & o« . . .
¥ ¥ § © I I3 I 98 8@ FT A8 8 R & ¢arpan seviyesine %4; son bir yillik ortalama
o o o — — — — o o o o o o o o o o o
F/K Ortalama +1stdev +2stdev -1stdev -2stdev carpan seviyesine %6.9 yakiniz.

® Halk¥atirimMenkulDegerler: COon y/he atirim-menkul-degerle
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BIST vs MSCI GOU Piyasa Gostergeleri

BIST100 - MSCI GOU BIST 100 - MSCI GOU Endeksi Farki
35 (Normalize Edilmis)

30
Son 3 Ay Son1Yil
2 Kapanig 16.30
20 n Minimum 6.1 176
15 \ / Maksimum 18.2 20.4
1 n
'M Ortalama 105 2.6

10 >
5 h j Minimuma Uzakhk 10.2 33.9
0 Maksimuma Uzaklik -1.9 -4.1
5 Wm Performans -0.8% -22.9%

Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
seviyeye 5.8 puan; son bir yillik ortalama
seviyeye 13.7 puan yakiniz.

08/21
08/21
09/21
10/21
11/21
11/21
12/21
01/22
01/22
02/22
03/22
03/22
04/22
05/22
05/22
06/22
07/22
08/22

s F ark Ortalama +2stdev +1stdev -1stdev -2stdev

XBANK - MSCI GOU / XUSIN - MSCI GOU

. 90 ANK'- MSCI GOU Bankacilik Endeksi Farki

(Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1 Yil

Kapanig -3.0
-10 50  Minimum -17.1 -31.6
Maksimum -2.0 7.6
Ortalama -11.6 -12.6
Minimuma Uzaklik 14.1 28.6
-40 10  Maksimuma Uzaklik -1.0 -10.6
Performans -4.7% -5.8%
70 230 Mevcut durumda, son ii¢ aylik ortalama
E S E E 5 E E S S S S E g S E S S & seviyeye 8.6 puan; son bir yillik ortalama

8 88 8§ & 23 3 38 833 3 8 8 8 5 38 seviyeye 9.6 puan yakiniz.

e XBANK - MSCI GOU e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen)

XUSIN - MSCI GOU Sanayi Endeksi

USIN'- MSCI GOU Sanayi Endeksi Farki
13 (Normalize Edilmis)

Son 3 Ay Son1Yil
s Kapanig -1.3
3 Minimum -7.2 -23.1
o Maksimum 6.4 7.8
2 A ‘ Ortalama -2.9 -4.8
-7 Minimuma Uzakhk 5.9 218
12 - Maksimuma Uzaklk -1.7 9.1
Performans 0.0% -12.6%
-17 L
2 durumd bir yillik maksi
T T o i
© © O #@ +H +«€ +# o o o o o o o o o o o g .
e XUSIN - MSCI GOU (sag eksen) Ortalama
--------- +2stdev --------- +1stdev

atirim-menkul-degerle
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Haftalik Veri Takvimi

TSI Agiklanacak Veri Dénemi Beklenti  Onceki
8 Agustos 02:50 Japonya Odemeler Dengesi (Milyar Yen) Haziran -686.1  -128.4
8 Agustos 02:50 Japonya Dis Ticaret Dengesi (Milyar Yen) Haziran -990.0  -1951.
8 Agustos 11:30 Euro Bolgesi Sentix Yatirimci Gliven Endeksi Agustos -26.4 -26.4
9 Agustos 09:00 Japonya Makine Siparisleri (Yilik) Temmuz - 17.1%
10Agustos  02:50 Japonya UFE (Aylik) Temmuz 0.4% 0.7%
10Agustos  02:50 Japonya UFE (Yillik) Temmuz 8.4% 9.2%
10Agustos  04:30 Cin TUFE (Yillik) Temmuz 2.9% 2.5%
10 Agustos  04:30 Cin UFE (Yillik) Temmuz 4.9% 6.1%
10Agustos  09:00 Almanya TUFE(AlIk, Final) Temmuz 0.9% 0.9%
10Agustos  09:00 Almanya TUFE(YillIk, Final) Temmuz 7.5% 7.5%
10Agustos  10:00 Tirkiye Issizlik Orani Haziran - 10.9%
10Agustos  15:30 ABD TUFE(Aylik) Temmuz 0.2% 1.3%
10Agustos  15:30 ABD TUFE(Yillik) Temmuz 8.8% 9.1%
10Agustos  15:30 ABD Cekirdek TUFE(Aylk) Temmuz 0.5% 0.7%
10Agustos  15:30 ABD Cekirdek TUFE(Yillik) Temmuz 6.1% 5.9%
10Agustos  18:00 ABD FED Yetkilisi Evans'in Konusmasi
10Agustos  21:00 ABD FED Yetkilisi Kashkari'nin Konusmasi
11Agustos  10:00 Turkiye Odemeler Dengesi (Milyar Dolar) Haziran -6.47
11Agustos  15:30 ABD Haftalik issizlik Maasi Basvurulari 6 Agustos - 260K
11Agustos  15:30 ABD Devam Eden Basvurular 30 Temmuz - 1416K
11Agustos  15:30 ABD UFE (Aylik) Temmuz 0.3% 1.1%
11Agustos  15:30 ABD UFE (Yillik) Temmuz 10.3% 11.3%
11Agustos  15:30 ABD Cekirdek UFE (Aylik) Temmuz 0.4% 0.4%
11Agustos  15:30 ABD Cekirdek UFE (Yillik) Temmuz - 8.2%
12 Agustos  02:30 ABD FED Yetkilisi Daly'nin Konusmasi
12 Agustos  10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran - 0.5%
12 Agustos  10:00 Tirkiye Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran - 9.1%
12 Agustos  10:00 Turkiye Piyasa Katilimcilari Anketi Agustos - 40.23%
12 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Aylik) Haziran 0.0% 0.8%
12 Agustos  12:00 Euro Bolgesi Sanayi Uretimi (Yillik) Haziran 0.8% 1.6%
12 Agustos  15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz -0.9% 0.2%
12 Agustos  15:30 ABD ithalat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 10.7%
12 Agustos  15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Aylik) Temmuz -1.2% 0.7%
12 Agustos  15:30 ABD ihracat Fiyat Endeksi (Yillik) Temmuz - 18.2%
12 Agustos  17:00 ABD Michigan Universitesi Beklenti Endeksi Agustos 52.0 51.5
12 Agustos  17:00 ABD Michigan Universitesi Enflasyon Beklentisi Agustos - 47.3
12 Agustos  17:00 ABD Michigan Universitesi Cari Durum Beklenti Anketi Agustos - 58.1

Kaynak: Bloomberg, TCMB, TUIK, HLY Arastirma
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ilknur TURHAN

Ebru USTA

Ayseglil BAYRAM

Mehmet Bilal BIRCAN

Emil ABDULLAYEV

Yasin SARIHAN

CEKINCE

Halk Yatirim Arastirma

Arastirma Direktort

Muduir
Perakende, Cam, Cimento, GYO, Mobilya,
Gida

Yoénetmen
Strateji, Makroekonomi

Uzman
Strateji, Telekom, Madencilik, Savunma,
Yazihm, Teknoloji

Uzman
Havacilik, Dayanikh Tuketim

Uzman Yardimcisi
Demir-Celik, Petrol & Gaz

Uzman Yardimcisi
Otomotiv
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\.' +90 212 314 81 81

BTokali@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 88

ITurhan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 81 85

EUsta@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 16

ABayram@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 30

MBircan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 82 53

EAbdullayev@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 24

YSarihan@halkyatirim.com.tr
+90 212 314 87 26

Bu rapor ve yorumlardaki yazilar, bilgiler ve grafikler yalnizca bilgi edinilmesi amaciyla derlenmistir. Burada yer alan yatirim bilgi, yorum ve
tavsiyeleri yatinm danismanlidi kapsaminda degildir. Yatirnm danismanlidi hizmeti, yetkili kuruluglar tarafindan kisilerin risk ve getiri tercihleri
dikkate alinarak kisiye 6zel, imzalanacak yatirim danismanligi s6zlesmesi gcergevesinde sunulmaktadir. Burada yer alan yorum ve tavsiyeler
ise genel niteliktedir. Bu tavsiyeler mali durumunuz ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Bu nedenle, sadece burada yer alan
bilgilere dayanilarak yatirim karari verilmesi beklentilerinize uygun sonuglar dogurmayabilir. Halk Yatirim, bu bilgilerin dogru, eksiksiz ve
deg@ismez oldugunu garanti etmez, bilgi eksikligi ve yanhshgindan higbir sekilde sorumlu tutulamaz. Raporda yer alan ifadeler, higbir sekilde
alis veya satis teklifi olarak degerlendirilemez. Halk Yatirim’in rapordaki bilgiler dolayisiyla ortaya gikabilecek dogrudan ve dolayli kazang ve
zararlarla ilgili herhangi bir sorumlulugu yoktur. Bu ileti 05 Kasim 2014 tarih ve 29166 sayili Resmi Gazetede yayinlanan ve 01 Mayis 2015
tarihinde yururligu giren “Elektronik Ticaretin Diizenlenmesi Hakkinda” gikan kanunun 2.Maddesi ¢ bendinde belirtilen Ticari Elektronik ileti

kapsaminda degildir.

@ HalkYatirimMenkulDegerlerA.S @ ooyl be-yatiiiom el oegener @ Hoal kgattrimn @ Hatbyttiinm



